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1. 금 리

□ 국고채(3년)금리는 7월초 美연준의 출구전략 조기시행 우려 완화

등으로 큰 폭 하락하였다가 이후 국내외 경제지표 개선, 중국 경기

둔화 우려 완화 등으로 완만하게 상승
(13.6월말 2.88% → 7.10일 2.94% → 11일 2.84% → 8.6일 2.92%)

o 회사채금리(3년, AA-)의 경우 회사채시장 정상화 방안 발표(7.8일)

등의 영향으로 소폭 하락하였으며 신용스프레드*도 축소

* 회사채(3년) AA- - 국고채(3년) 스프레드 : 13.6월말 46bp → 8.5일 40bp

o 외국인의 국내채권 보유규모는 글로벌펀드 등을 중심으로 증가세 지속

￭외국인국내채권보유증감(조원) : 13.6월 +2.4 → 7월 +1.7

□ 통안증권(91일) 및 은행채(3개월) 등 단기시장금리는 주로 수급요인*에

기인하여 상당폭 하락 후 반등

* MMF 증감 : 7.1~7일 +11.4조원 → 8~21일 -0.1조원 → 22~31일 -13.0조원
￭통안증권(91일)금리 : 13.6월말 2.57%→ 7.11일 2.47%→ 8.5일 2.54%
￭은행채(3개월)금리 : 2.64%→ 2.53%→ 2.59%

주요 시장금리
(기말기준, %, %p)

　 10년 11년 12년 13.6월(A) 7월 8.6일(B) B - A
￭ 기준금리 2.50 3.25 2.75 2.50 2.50 2.50 0.00
￭ 국고채(3년) 3.38 3.34 2.82 2.88 2.92 2.92 0.04
￭ 통안증권(91일)1) 2.68 3.51 2.77 2.57 2.59 2.542) -0.03
￭ 은행채(3개월)1) 2.83 3.65 2.86 2.64 2.64 2.592) -0.05
￭ CD(91일) 2.80 3.55 2.89 2.69 2.66 2.66 -0.03
￭ CP(A1, 91일) 3.03 3.71 3.00 2.76 2.71 2.72 -0.04
￭ 회사채(3년, AA-)1) 4.19 4.10 3.30 3.34 3.33 3.322) -0.02
￭ 회사채(3년, BBB+)1) 7.86 7.32 6.39 6.57 6.60 6.592) 0.02
주 : 1) 민간채권평가사 평균 2) 8.5일 기준

2. 주 가

□ 종합주가지수는 1,817(7.8일)까지 하락하였다가 이후 美연준의 출구

전략 조기시행 및 중국경제의 경착륙 우려 완화, 양호한 기업실적

발표 등으로 크게 반등

(기말기준) 11년 12년 13.5월 6월 7.8일 7월 8.6일

￭ 코스피 1,826 1,997 2,001 1,863 1,817 1,914 1,907

o 외국인은 7월중 美 출구전략 불확실성 완화, 우리나라의 양호한

펀더멘털 부각 등으로 순매수 전환

13.4월 5월 6월 7월 8.1~6일
￭ 외국인순매수(기간중, 조원) -2.9 +1.0 -5.1 +0.9 +0.1
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3. 자금흐름

□ 13.7월중 은행 수신은 큰 폭 감소 (13.6월 +18.1조원 → 7월 -17.1조원)

o 수시입출식예금(+17.6조원 → -23.4조원)이 부가세 등 세금납부, 전월중

일시 유입된 금융기관 자금 유출 등으로 큰 폭 감소

o 정기예금(-3.5조원 → +0.7조원)은 일부 기업자금 유입 등으로 소폭 증가

o CD(-0.8조원 → +2.9조원) 및 은행채(+2.4조원 → +1.7조원)는 일부 특수

은행을 중심으로 발행수요가 늘면서 상당폭 증가

□ 자산운용사 수신은 전월에 이어 감소 (13.6월 -1.7조원 → 7월 -1.0조원)

o MMF(-3.9조원 → -1.7조원)는 은행자금 유출 등으로, 채권형펀드(-2.3조원

→ -0.3조원)는 금리상승에 따른 수익률하락 우려 등으로 감소

o 반면 주식형펀드(+1.1조원 → +0.7조원)는 증가 지속

주요 금융기관 수신

(기간중 말잔 증감, 조원)

2011 2012 2013 13.7월말
잔액연중3) 7월 연중3) 7월 1~7월3) 5월 6월 7월

￭은행1) 58.9(67.7) 7.1 37.0(42.4) -7.2 4.9(7.6) 12.2 18.1 -17.1 1,140.7

(수시입출식2)) 13.3 -0.7 22.7 -11.1 -0.8 7.6 17.6 -23.4 342.0

(정기예금) 64.1 10.7 20.4 4.3 -8.8 -1.8 -3.5 0.7 547.6

(C D) -10.7 -1.4 -7.0 -1.9 4.7 2.2 -0.8 2.9 28.2

(은행채) -8.5(0.3) -3.6 -1.1(4.3) -0.3 0.3(3.0) 2.7 2.4 1.7 154.6

￭자산운용사 -16.6 0.6 　 18.8 12.5 21.7 10.0 -1.7 -1.0 339.0

(MMF) -13.8 -1.3 10.0 8.1 4.1 7.6 -3.9 -1.7 67.2

<법인> -8.1 -0.9 9.0 8.2 2.3 7.3 -3.8 -1.9 46.9

(주식형) 3.2 0.2 -9.7 0.8 -1.9 -0.9 1.1 0.7 92.6

(채권형) -7.7 0.4 2.0 1.2 6.7 1.3 -2.3 -0.3 53.6

(혼합형) -2.6 -0.1 -1.0 0.6 4.1 0.3 1.2 0.0 33.4

(신종펀드) 4.2 1.5 　 17.3 1.8 8.7 1.7 2.2 0.2 92.2

주 : 1) 은행 중앙정부 비거주자예금 제외 기준 2) 실세요구불예금 포함
3) ( ) 내는 은행채 이관분 포함시
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4. 기업자금 및 가계신용

□ 7월중 은행의 기업대출(원화)은 전월보다 증가폭 확대

(13.6월 +3.1조원→ 7월 +4.1조원)

o 대기업대출(-0.1조원 → +3.1조원)이 반기말 일시상환분 재취급 등으로

큰 폭 증가

o 반면 중소기업대출(+3.2조원 → +1.1조원)은 반기말 성과평가 종료

및 이에 따른 우대금리 적용 축소, 전월말 휴일에 따른 결제성자금

대출의 월초 이연 상환 등으로 증가폭 축소

□ CP는 분기말 일시상환분 재취급, 회사채 발행여건 악화에 따른 대체

발행 수요 등으로 순발행 (13.6월 –1.3조원 → 7.1~20일 +2.9조원)

□ 회사채(공모)는 금리상승 등으로 부진 지속 (13.6월 -0.4조원→ 7월 +0.2조원)

□ 주식발행은 일부 기업의 지주회사 전환을 위한 유상증자 등으로 크게

증가 (13.6월 0.5조원→ 7월 1.5조원)

기업 자금조달
(기간중 말잔 증감, 조원)

2011 2012 2013 13.7월말
잔액연중 7월 연중 7월 1~7월 5월 6월 7월

￭은행 원화대출1) 39.1 5.9 32.9 4.5 27.4 3.3 3.1 4.1 616.4

(대 기 업)2) 27.8 3.2 27.1 4.0 10.2 0.6 -0.1 3.1 152.5

(중소기업)2) 11.3 2.8 5.8 0.5 17.2 2.7 3.2 1.1 464.0

<개인사업자> 13.0 1.2 15.0 1.4 9.9 1.6 2.0 1.3 183.3

￭사모사채 인수3) -5.0 -0.4 -2.4 -0.5 -1.5 -0.2 -0.5 -0.3 7.6

￭ CP순발행4) 3.9 3.6 5.4 0.4 11.4 0.6 -1.3 2.96) 38.26)

￭회사채순발행 19.5 1.0 17.5 3.4 3.3 -0.4 -0.4 0.2 ‥

￭주식발행5) 9.2 0.4 2.8 0.2 3.1 0.1 0.5 1.5 ‥

주 : 1)예금은행(은행신탁 포함)
2)기업구분 변경에 따른 대출재분류(중소기업→대기업)를 반영한 기준이며 13.1~6월중
대출재분류 규모는 5.9조원(12년중 22.8조원) (자료 :금융감독원)

3)국내예금은행 4)은행연합회의 CP거래정보 기준
5)유가증권시장 및 코스닥시장 합계 6) 13.7.20일 기준
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□ 7월중 은행의 가계대출(모기지론양도 포함)은 전월보다 증가폭 축소

(13.6월 +5.8조원 → 7월 +2.8조원)

o 주택담보대출(모기지론양도 포함)(+4.9조원 → +2.7조원)이 취득세 감면 혜택

종료, 장마 등 계절적 비수기 등의 영향으로 주택거래가 크게 위축*

되면서 증가폭 축소

* 아파트 거래량(서울, 천호) : 13.5월 6.8 → 6월 9.0 → 7월 1.8

o 마이너스통장대출 등(+0.9조원 → +0.1조원)도 기업의 휴가비 지급

등으로 증가세 둔화

가계대출

(기간중 말잔 증감, 조원)

2011 2012 2013 13.7월말
잔액연중 7월 연중 7월 1~7월 5월 6월 7월

은행 가계대출1) 23.9 2.3 11.5 0.7 3.4 2.6 4.8 0.1 470.0

[모기지론양도 포함시3)] 31.3 3.0 29.4 2.4 18.6 3.9 5.8 2.8 ‥

￭주택담보대출2) 21.4 1.9 10.9 0.4 3.5 1.9 3.8 -0.0 320.4

[모기지론양도 포함시3)] 28.8 2.6 28.8 2.1 18.6 3.2 4.9 2.7 ‥

￭마이너스통장대출 등 2.4 0.3 0.7 0.3 0.1 0.7 0.9 0.1 11148.7

주 : 1) 예금은행(은행신탁 포함), 종별대출은 신탁 제외 2) 주택관련대출 포함

3) 주택금융공사 보금자리론 및 유동화조건부적격대출 등 은행 대출채권 양도 포함

5. 통화총량

□ 7월중 M2증가율(평잔기준, 전년동월대비)은 전월과 비슷한 5% 내외

로 추정 (13.6월 4.9% → 7월 5% 내외e)

o 정부부문 통화공급이 축소되었으나, 경상수지 및 외국인증권투자

호조로 국외부문을 통한 통화공급이 늘어나고 민간신용도 은행

대출 증가로 소폭 확대
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<붙임 1>

주요 금융기관 수신

(기간중 말잔 증감, 억원)

13.2월 3월 4월 5월 6월 7월 13.7월말 잔액

은행계정1) 43,911 14,111 -115,423 121,502 180,511 -170,911 11,407,304

실세요구불 21,501 35,488 -41,155 32,658 57,923 -83,018 833,905

저축성예금 36,945 -8,153 -33,925 37,360 91,797 -131,809 8,630,760

(정기예금) -24,638 -24,790 -10,733 -18,028 -35,471 7,139 5,476,386

(수시입출식) 55,115 11,594 -32,594 43,756 118,156 -151,057 2,586,349

CD+RP+표지어음 4,995 211 -8,847 24,755 7,025 26,739 397,022

은행채 -19,531 -13,435 -31,496 26,729 23,765 17,176 1,545,617

자산운용사2) 8,539 20,761 -39,324 100,416 -16,999 -10,271 3,389,786

주식형펀드 -10,128 -8,888 -2,372 -9,183 11,286 7,221 926,106

혼합형펀드 3,658 7,624 14,135 3,135 11,790 45 333,526

채권형펀드 7,864 14,331 49,755 12,948 -22,825 -3,091 536,083

M M F 1,449 -17,544 -101,181 76,304 -39,171 -16,852 672,392

신종펀드3) 5,696 25,238 339 17,212 21,921 2,406 921,679

은행신탁 14,069 21,282 -26,048 16,395 44,956 -9,437 1,196,658

특정금전신탁 12,264 15,285 -26,668 15,119 35,189 -10,452 720,479

종 금 사 -6,787 -17,256 2,829 -8,601 -5,648 -3,986 92,508

발행어음 -5,232 -12,028 3,509 -8,520 -4,167 -1,605 67,257

C M A -1,555 -5,228 -680 -81 -1,481 -2,381 25,251

매출어음 -24,420 -21,129 -6,092 -760 -17,952 -1,611 154,412

우체국 예금 7,710 -3,903 3,440 -6,417 -5,071 -3,415 605,370

증권사투자자예탁금 5,562 366 7,500 4,559 -1,908 -8,555 174,071

주 : 1) 은행 중앙정부 비거주자예금 제외 기준 2) 투자신탁 +투자회사 기준

3) 파생상품펀드 등 간접투자펀드 운용액 포함
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<붙임 2>

기업1) 자금조달 및 가계대출

(기간중 증감, 억원)

13.2월 3월 4월 5월 6월 7월 13.7월말 잔액

은행 기업대출2) 31,765 30,078 59,371 33,463 31,396 41,286 6,164,298

대기업 8,414 1,349 40,781 6,209 -659 30,574 1,524,702

중소기업 23,351 28,729 18,591 27,254 32,055 10,712 4,639,596

회사채 순발행3) 10,360 11,999 18,860 -4,365 -4,135 1,798 ‥

CP 순발행4) 5,709 -12,713 32,134 6,140 -12,741 29,1206) 381,6586)

은행 가계대출2) -15,895 1,059 9,249 25,977 47,514 1,004 4,699,518

(주택담보대출)5) -7,727 8,518 -1,139 19,449 38,083 -140 3,203,947

주 : 1) 일반기업 기준 2) 예금은행(은행신탁 포함) 3) 공모회사채 기준(ABS제외, P-CBO 포함)

4) 종금사, 증권사 및 은행신탁 취급분 5) 주택관련대출 포함, 신탁계정 제외

6) 13.7.20일 기준


